W HAFTALIK RAPOR 21 subat 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (14 — 20 Subat)

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Subat ayi toplantisinda beklendigi gibi politika faizini %14'te
sabit birakti. Karar metninde, salginda yeni varyantlar ve artan jeopolitik risklerin, kiiresel iktisadi
faaliyet tizerindeki asagi yonli riskleri canh tuttugu ve belirsizliklerin artmasina yol actigi belirtildi.

e 2021 yih Ocak ayr Merkezi Yonetim Butge Dengesi verileri agiklandi.

e 2021 yihnin dordinci geyreginde Tirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde mevsim
etkisinden arindiriimis issiz sayisi bir dnceki geyrege gore 78 bin kisi azalarak 3 milyon 780 bin kisi oldu.
Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani 0.5 puanlik azalis ile %11.2 gergeklesti.

e Kisa vadeli dis borg stoku, Aralik sonu itibariyla 2020 yil sonuna gore %10.2 oraninda artisla 125.6 milyar
dolar oldu.

e  Tiketici gliven endeksi Subat’ta bir dnceki aya gore %2.8 oraninda azalarak 71.2 oldu.

e ABD Merkez Bankasi (FED)’in 25-26 Ocak'ta gergeklestirilen toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

e New York Fed imalat endeksi Subat’ta -0.7’den 3.1’e ylkseldi.

e ikinci el konut satislari, Ocak'ta diisiis beklentilerinin aksine aylik bazda %6.7 artisla 6.5 milyona yiikseldi.

e  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ocak’ta beklentilerin tizerinde aylik bazda %1, yillik bazda %9.7 artti.

e  St. Louis Fed Baskani James Bullard, Fed’in enflasyon hedefinin, 300 baz puanin lGzerinde asilacagini ve
1 Temmuz'a kadar olan Ug¢ toplantida bir tam puanlik artirim yapilmasi gerektigini séyledi.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Mart ayinda sikilasma dongusiinin baslamasinin ardindan
stkilagsmayi hizlandirmaya hazir olunmasi gerektigini soyledi. Mester, yilin ortasina dek enflasyonun
bekledigi gibi ilimlastigini gormezse, daha hizli sikilasmayi destekleyebilecegine yonelik agiklamada
bulundu.

e Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Mart ayinda yapilacak Fed toplantisinda faiz oraninin 50 baz
puan degil 25 baz puan artirilmasi taraftari oldugunu dile getirdi.

e  Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed'in yliksek enflasyon ile miicadele amaciyla para politikasini
normallestirme adimlari atmaya baglamasinin yerinde olacagini ancak faizlerin ¢ok fazla veya ¢ok hizli
ylkseltiimemesi gerektigini soyledi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in faiz artirnmlarina Mart ayinda baslamasi ve sonraki adimlari
veriler temelinde degerlendirmesi gerektigini soyledi.

e Perakende satiglar Ocak ayinda %2 olan beklentilerin Gistlinde aylik bazda %3.8 ile son 10 ayin en yiiksek
artisini gosterdi. Veri, 2021 yili Aralik ayinda %2.5 gerilemisti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enflasyondaki artisin enerji fiyatlarindan
kaynaklandigini, enflasyonun yakin gelecekte yiiksek kalacagini, ayrica arz darbogazlari ve yiiksek enerji
maliyetleri gibi etkenlerin kisa vadede ekonomik aktiviteyi azaltmasinin beklendigini soyledi.

e  ECB Yoénetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks, daha 6nce gériilmemis fiyat artislari karsisinda 2022 yilinda
faiz artisinin mimkiin oldugunu belirtirken, erken adim atarak piyasayi sarsmamak gerektigini de ekledi.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde revizyona gore c¢eyreklik bazda %0.4, yillik bazda ise
%4.6 ile beklentilere dogrultusunda biyidu.

e Almanya’da ZEW endeksi Ocak ayindaki 51.7 seviyesinden Subat ayinda 54.3 seviyesine yikselerek
beklentilerin altinda kaldi.
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e ingiltere’de Ocak ayi enflasyonu beklentilerin tistiinde yillik bazda %5.5 artarak 30 yilin zirvesinde kald1.
Cekirdek enflasyon ise ayni donemde yillik bazda %4.4 oldu.

e Japonya 2021 yilinin son geyreginde yilliklandiriimig bazda %6 olan beklentilerin altinda %5.4 biyudu.

e Japonya’da Ocak ayi enflasyonu yillik bazda %0.5 artti. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %0.2 ile
beklentilerin altinda gergeklesti.

e Cin’de Ocak ayi enflasyonu beklentilerin altinda gergekleserek yillik bazda %0.9 artti. Uretici fiyatlari ise
yilhk bazda %9.1 artarak beklentilerin altinda kaldi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) yetkilileri, arz kesintilerinin enflasyonu hizlandirdigini ve Avrupa'da
toparlanmayi zayiflattigini, arz kisitlarinin sirmesinin muhtemel oldugunu, politika yapicilarin 6nindeki
zorlugun ise yiksek enflasyonun kalici hale gelmesine izin vermeden toparlanmayi desteklemek
oldugunu belirttiler.

Ayrnintilar...

Federal Acgik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 25-26 Ocak tarihlerinde diizenlenen toplantisina iligskin
tutanaklari yayimlandi.
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin 25-26 Ocak'ta gergeklestirilen toplantisinin tutanaklarina gore Fed yetkilileri,
enflasyon ve istihdamda gorilen gliglenmeyle birlikte faizlerin yiikseltiime zamaninin geldigine dikkat cekti.
Ancak toplanti tutanaklarinda faiz artirimlarinin ne hizda yapilacagi konusunda bir géris ortaya koyulmadi.

Tutanaklarda, kayda deger miktarda bilango daralmasinin “muhtemelen uygun” olacag belirtildi. Fed yetkilileri,
bilanco daralmasina iliskin heniiz belirli bir karar verilmedigini ve bilangoya dair planlarin ilerleyen toplantilarda
belirlenecegini agikladi.

Tutanaklarda, ¢ogu lyeye gore, 2015'teki dongliden daha hizli bir faiz artis patikasinin uygun oldugu agiklandi.
Yetkililerin varhk alimlarinin yakin zamanda tamamlanmasi gerektigi gorisini de korudugu belirtilen
tutanaklarda, tyelerin gogunun varlik alimlarinin 2021 yili Aralik ayinda agiklanan takvime gore azaltilmaya
devam edilmesinden ve Mart ayinin ilk yarisinda sona erdirilmesinden yana oldugu kaydedildi.
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Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinda %5.2 biiyidii.

Reel GSYH (y-y, %) Yillik Byiime: %5.2
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Kaynak: OECD, IMF
Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore %0.3, yillik bazda %4.6 bilylidi. Bolge
ekonomisi 2021 yilinin tamaminda ise ilk tahminlere gére %5.2 bliyldu. Son ¢eyrekte en hizli yillik biylime %7.7
ile Polonya’da, en yavas blyiime ise %1.4 ile Almanya’da gerceklesti. Yilin son ¢ceyreginde artan enflasyon, tedarik
sikintilari Euro Bolgesi’nde buyimeyi baskilayan unsurlar oldu.

Japonya ekonomisi 2021 yilinda %1.7 biiyiidii.

Reel GSYH (y-y, %)
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Japonya ekonomisi 2021'in son geyreginde yilliklandiriimis bazda %5.4 biuyime kaydetti. 2021 yilinin tamaminda
ise Ulke ekonomisi %1.7 buyudi. Ekonomik biylimeye katki 6zellikle son geyrekte tiketim tarafindan geldi.
Ulkede olaganiistii halin kaldiriimasiyla hizmet sektérii giiclendi. Net dis ticaret ise ihracattaki yiikselisin yani sira
ithalattaki diististin etkisiyle GSYH biylimesini yukari yonli destekledi. Son ¢ceyrekte kamu yatirimlari keskin bir
diists gosterdi.

Omikron varyantindaki artisin etkilerinin 2022 yili ilk ceyrek biyiimesine yansiyacagi disiiniliyor. Ulke
ekonomisinin 2022 yilinda ise hizlanarak %3 civarinda biiyiimesi bekleniyor.
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TCMB, Subat toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
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Kaynak: TCMB

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 17 Subat’ta yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14 te sabit birakti.

Karar metninde, cari islemler dengesindeki iyilesme egiliminin gliclenerek devam etmesinin fiyat istikrari igin
6nem arz ettigi, bu hedefe ulasmak icin uzun vadeli Tirk lirasi yatirim kredilerinin 6nemli bir rol oynayacaginin
degerlendirildigi belirtildi. Enflasyonda yakin dénemde gézlenen yiikselisin nedeni olarak kiiresel enerji, gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artislar ile tedarik sireclerindeki aksakhklar gibi arz yonli unsurlar ve talep
gelismelerinin yani sira ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarina vurgu yapildi.

Surdurulebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin atilan ve kararhlikla strdiriilmekte olan adimlar ile
birlikte, enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacagini 6ngorildiga
ifade edildi. Bir dnceki ay toplanti metninde Tirk lirasini 6ncelikleyen politika ¢ergevesinden bahseden TCMB, bu
ay kalici liralagsmayi tesvik eden genis kapsamli bir politika ¢ergevesi gdzden gecgirme streci ylirtitildugini belirtti.

Ocak ayinda merkezi yonetim biit¢esi 30 milyar TL fazla verdi.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

Ocak 20:2:;:“ Gergeklesen/ Hedef
2021 2022 % Degisim (%)
Giderler 113.8 146.0 28.3 1,751.0 8.3
Faiz Harig Giderler 91.8 131.7 43.5 1,510.6 8.7
Faiz Giderleri 219 14.2 -35.1 240.4 5.9
Gelirler 89.6 176.0 96.4 1,472.6 12.0
Vergi Gelirleri 79.2 147.4 86.1 1,258.3 11.7
Diger Gelirler 10.4 28.6 175 2143 13.3
Biitce Dengesi -24.2 30.0 2244 -278.4 -10.8
Faiz Dig1 Denge -2.2 443 2,102.4 -38.0 -116.5

2021 yih Ocak ayinda bitce dengesi 24.2 milyar TL agik vermis iken, 2022 yil Ocak ayinda enflasyonun vergi
gelirleri lizerinde yarattigi artis sonucu 30 milyar TL fazla verdi. 2021 yili Ocak ayinda 2.2 milyar TL faiz disi acik
verilmis iken, 2022 yili Ocak ayinda 44.3 milyar TL faiz disi fazla verildi. Ocak ayinda bitce gelirleri vergi
gelirlerindeki artisin stirmesiyle bir 6nceki yilin ayni ayina gére %96.4 artarak 176 milyar TL, bitge giderleri ise
faiz disi giderlerdeki glicli yukselisin etkisiyle %28.3 artarak 146 milyar TL oldu. 2021 yilini %2.6 seviyesinden
sonlandiran butge ac¢igli/GSYH orani i¢in 2022 hedef seviye %3.5'tir.
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DiPNOT

Big Mac endeksi, 1986 yilinda The Economist tarafindan para birimlerinin farkl tlkelerle kiyaslandiginda “dogru” seviyede
olup olmadigina yonelik bir kilavuz olarak olusturulmustur. Endeks, satin alma glici paritesi (SAP) ile birlikte
degerlendirilmelidir. Satin alma glicii paritesi teorisi, her tilkede ayni miktarda mal ve hizmet satin almak amaciyla bir Glkenin
para birimini baska bir tlkenin para birimine esitlemeyi amaclar. Endeks, tlkeler arasindaki piyasa doviz kurlari, sé6z konusu
Ulkelerde ayni mal ve hizmet sepetini satin almanin maliyetiyle karsilastirilarak elde edilir. Ayni mal ve hizmet sepeti endeks
icin “burger” olarak alinir. McDonald's'in diinyanin en biiyik sirketlerinden biri oldugu ve Big Mac'in diinya ¢apinda yaygin
olarak bulundugu g6z 6niine alindiginda burger, ¢cogu Ulke arasinda temel mal karsilastirmasi olarak kullanilabilir.

Big Mac endeksi, bir para biriminin asiri degerli ya da degersiz olduguna yonelik gosterge olarak kabul edilir. Endeks,
yatinnmcilarin gegmis yillara yonelik enflasyon seviyelerini belirleyerek karsilastirmasina olanak saglamasi agisindan da
kullanighdir.

Teoride, bir Big Mac'in fiyatini bircok yerel ekonomik faktor belirler. Bu faktorler, malzemelerin fiyati, yerel tcretler veya
reklam panolari asmanin ve TV reklamlari satin almanin maliyeti olabilir. Bu degiskenler nedeniyle pek cok ekonomist Big
Mac Endeksini gercek diinyadaki satin alma gliciniin makul bir 6lglsi olarak kabul eder.

Oncelikle bir tilkedeki Big Mac'in fiyati, baska bir tilkedeki Big Mac'in fiyatina béliiniir. Yerel para birimleri {izerinden yapilan
bu bdlme islemi sonrasinda bir doviz kuru elde edilmis olur. Ardindan, bu déviz kurunu iki para birimi arasindaki resmi doviz
kuruyla karsilastirilir. Boylece SAP teorisine gore, bu bize para biriminin disiik veya asiri degerli olup olmadigini gésterir.
Ornek olarak; Economist tarafindan Ocak 2022 icin yayimlanan verilere gére Big Mac Tiirkiye’de 24.99 TL, ABD’de 5.81 ABD
Dolaridir. Big Mac fiyatlarina gére hesaplanan déviz kuru 4.30, gercek déviz kuru ise 13.42’dir. iki déviz kuru arasindaki fark
TL’'nin ABD Dolari karsisinda %67.9 degersiz oldugunu gostermektedir.

Big Mac Endeksine Gore TL'nin Dolar Karsisindaki Degeri (%)
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Kaynak: The Economist
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DiPNOT

Big Mac Endeksine Gore Ulke Para Birimlerinin ABD Dolari Karsisindaki Degeri (%, Ocak 2022)

isvigre
Norveg
ABD 0.0
isveg
Uruguay -6.6
israil -7.9
Kanada -8.4
Venezuella -12.9
Euro Bolgesi -14.7
Danimarka -17.0
ingiltere -17.1
Birlesik Arap Emirlikleri -20.3
Yeni Zellanda -20.9
Avustralya -22.4
Singapur -24.9
Brezilya -25.8
Arjantin -26.2
Sri Lanka -28.6
Kuveyt -29.0
Kosta Rika -29.0
Cekya -29.3
Suudi Arabistan -31.2

10.0

Bahreyn
Sili
Tayland
Cin

Giiney Kore
Nikaragua
Honduras
Katar
Hirvatistan
Polonya
Japonya
Guatemala
Peru
Pakistan
Meksika
Kolombiya
Libnan
Macaristan
Vietnam
Urdiin
Umman
Moldovya
Hong Kong
Filipinler
Misir
Tayvan
Azerbaycan
Guney Afrika
Hindistan
Ukrayna
Romanya
Malezya
Endonezya
Turkiye
Rusya

Kaynak: The Economist

Ocak 2022’de yayimlanan Big Mac endeksi rakamlarina gére ABD dolari karsisinda Rus para birimi %70 daha degersiz, isvigre
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para birimi ise %20.2 daha degerlidir.
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Haftalik Veri Takvimi (21 — 25 Subat 2022)

21.02.2022 Tiirkiye

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak)

2,747.7 milyar &

Euro Bolgesi imalat PMI (Subat, énciil) 58.7 58.4 (Agiklandi)
Hizmet PMI (Subat, dnciil) 51.1 55.8 (Agiklandi)

Almanya imalat PMI (Subat, &nciil) 59.8 58.5 (Agiklandi)
Hizmet PMI (Subat, 6ncil) 52.2 56.6 (Aciklandi)

UFE (Ocak, y-y) %24.2 %25 (Agiklandi)

Fransa imalat PMI (Subat, &nciil) 55.5 57.6 (Agiklandi)
Hizmet PMI (Subat, 6nciil) 53.1 57.9 (Agiklandi)

ingiltere imalat PMI (Subat, énciil) 57.3 57.3 (Agikland)
Hizmet PMI (Subat, 6nciil) 54.1 60.8 (Agiklandi)

Japonya imalat PMI (Subat, &nciil) 55.4 52.9 (Agiklandi)
Hizmet PMI (Subat, dnciil) 47.6 42.7 (Aciklandi)

22.02.2022 Tiirkiye Reel Kesim Gliven Endeksi (Subat) 109.5 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Subat) %77.6 --

ABD Case Shiller Konut Fiyat Endeksi (Aralk, y-y) %18.3 %18.2
imalat PMI (Subat, &nciil) 55.5 56

Hizmet PMI (Subat, 6nctil) 51.2 53

Tuketici Glven Endeksi (Subat) 113.8 109.8

Richmond Fed imalat Endeksi (Subat) 8 -

Almanya IFO is Diinyas! Giiven Endeksi (Subat) 95.7 96.5
italya TUFE (Ocak, y-y) %3.9 %4.8
23.02.2022 Euro Bolgesi Cekirdek Enflasyon (Ocak, y-y) %2.6 %2.3
TUFE (Ocak, y-y) %5 %5.1

Almanya Tuketici Gliven Endeksi (Mart) -6.7 -6.2
24.02.2022 Tiirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti -- --
ABD GSYH (4.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) %2.3 %7
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ocak) -0.15 --

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 248 bin kisi 235 bin kisi

Yeni Konut Satislari (Ocak, a-a) %11.9 --

Kansas Fed imalat Endeksi (Subat) 20 --

Fransa Tuketici Glven Endeksi (Subat) 99 100
25.02.2022 Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Subat) 100.8 --
ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Ocak, y-y) %4.9 %5.1
Dayanikli Mal Siparisleri (Ocak, a-a) -%0.9 %0.7

Kisisel Gelirler (Ocak, a-a) %0.3 %0.3

Kisisel Harcamalar (Ocak, a-a) -%0.6 %1.5

Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Subat) 67.2 61.7

Bekleyen Konut Satislari (Ocak, a-a) -%3.8 %0.5

Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Subat) -8.5 --
Almanya GSYH (4.ceyrek, y-y) %2.9 %1.4
Fransa TUFE (Subat, énciil, y-y) %2.9 %3.2
UFE (Ocak, y-y) %17.7 -

GSYH (4.ceyrek, y-y) %3.5 %5.4

ingiltere Tuketici Gliven Endeksi (Subat) -19 -18
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE
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iSGUCU GOSTERGELERI
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TUKETiIM GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Faiz Disi Denge
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son'Yayimlanan 1,915,467 7.4 11.3 14.4 77.6
(2021-111) (2021-111) (Aralik 2021) (Aralik 2021) (Ocak 2022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2020 14.6 14.31 25.15

2021 36.08 31.88 79.89

2022 (Ocak) 48.7 39.45 93.5

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(11.02.2022) 2,100,721 5,268,450 5,369,171 229,848 75,115
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(21.02.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -3.8 (Aralik 2021) 29.1 (Aralik 2021) 22.3 (Aralik 2021) -6.8 (Aralik 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 573.8 700.0
2020 1,060.4 751.8 967.3
Son Yayimlanan 1,321.2 (Aralik 2021) 1,426.5 (Aralik 2021) 1,144.7 (2021-111)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Ocak) 100.7 122.2 21.5 34.2
2021 (Ocak) 113.8 89.6 -24.2 -2.2
2022 (Ocak) 146.0 176.0 30.0 443
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
1.5 (2021-111) 37.6 (2021-111) -2.3 (2021-11)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
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Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

